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Depdsitos CP Feller Rate ratifico en “A” la solvencia de Banco Mdltiple Ademi, S.A. (Ademi). Las
Sep-26 C-1 Estables perspectivas de la calificacion son “Estables”.

Sep-25 C-1 Estables La calificacion de Banco Mdltiple Ademi, S.A. (Ademi) se sustenta en la evaluacion de un

perfil de negocios, respaldo patrimonial, perfil de riesgos, estructura de fondeo v liquidez

Depésitos LP , : : .,
adecuados. Ademas, considera una capacidad de generacion moderada.

Sep-26 A Estables ' ' o ‘ ‘ .

Sep-25 A Estables Ademi mantiene una espeqahzaoon en el negocio de las microfinanzas, enfocada en
segmentos con menor nivel de bancarizacién, complementada por una oferta
diversificada de productos y servicios para personas y empresas, especialmente
microempresas y pymes. La entidad tiene amplia presencia geografica y continda
fortaleciendo sus capacidades digitales para mejorar la experiencia de sus clientes. Si
bien su escala de operacion sigue siendo reducida dentro del sistema financiero total,
con una participacion de 0,7% de los activos del sistema a julio de 2026, su foco en
nichos especificos le permite sostener una posicion competitiva y un adecuado potencial
de desarrollo.

El banco opera como banco multiple desde 2012, tras iniciar sus operaciones en 1997
como banco de ahorro y crédito. Actualmente, su estrategia se apoya en pilares
vinculados a la experiencia de cliente, el desarrollo de la gente y la cultura
organizacional, el impacto social y la sostenibilidad, la eficiencia y agilidad operacional, y
la innovacion tecnoldgica, buscando fortalecer sus capacidades competitivas y sostener
el crecimiento del negocio.

El modelo de negocios de microfinanzas de Ademi continda favoreciendo una elevada
capacidad de generacion de ingresos. A julio de 2026, el ingreso operacional total
anualizado represento el 16,9% de los activos promedio, comparandose favorablemente
con el promedio de bancos multiples (9,0%). No obstante, los resultados han seguido
presionados, principalmente, por una carga operacional creciente, asociada tanto a las
caracteristicas de su modelo de negocios como a las inversiones realizadas en
transformacion tecnoldgica. En consecuencia, sus retornos permanecen por debajo del
promedio de la industria, registrando un resultado antes de impuestos sobre activos
totales promedio de 1,7% a julio de 2026, inferior tanto al promedio de bancos multiples
como a los niveles observados en afios previos.

Ademi mantiene una posicion patrimonial adecuada, con un indice de solvencia alineado
con el promedio de bancos multiples del pais, otorgandole holgura frente al minimo
regulatorio. A julio de 2026, el patrimonio totalizd $3.482 millones, mientras que su
indice de solvencia a mayo 2026 alcanzé 15,9%, manteniéndose en niveles compatibles
con el crecimiento de las operaciones, aunque por debajo de los registros de afios
anteriores. Respecto al endeudamiento, el pasivo total sobre patrimonio fue de 6,9
veces, comparandose favorablemente con las 7,6 veces exhibidas por el sistema de
bancos multiples.

El marco de gestion de riesgos del banco continla sustentandose en politicas, procesos
y controles acordes con las exigencias regulatorias y la naturaleza de sus operaciones. La
cartera de créditos constituye su principal exposicion al riesgo. Por su parte, los
indicadores de calidad de cartera se han conservado en niveles adecuados, favorecidos
por una gestion prudente del riesgo crediticio. A julio de 2026, la cartera con mora
superior a 90 dias (incluyendo cobranza judicial) representd un 1,6% de las colocaciones
brutas, mientras que la cobertura de provisiones sobre cartera vencida se fortalecio
hasta 2,1 veces, apoyada ademas por un importante stock de provisiones adicionales.
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La estructura de fondeo de Ademi se sustenta principalmente en captaciones, favorecida
por una base de depositantes diversificada y un crecimiento sostenido de los recursos
captados. A julio de 2026, los depdsitos del publico representaban el 64% de los pasivos
totales y los de instituciones financieras un 8%. Complementariamente, la entidad
mantiene préstamos con instituciones financieras locales y del exterior, los que
contribuyen a la diversificacion de las fuentes de fondos y al adecuado calce de plazos.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” asignadas a la calificacion de solvencia de Ademi se sustentan
en su buena trayectoria y gestion de los riesgos hacia el segmento nicho que atiende. Su
base patrimonial le permite ejecutar una estrategia de crecimiento sostenido, que se
complementa con fuentes de fondeo con una razonable diversificacion y una buena
liquidez para posibles contingencias.

Feller Rate espera que su capacidad de generacion, evaluada por los indicadores de
rentabilidad y eficiencia, mejore gradualmente, al tiempo que sus indices de calidad de
carteray cobertura se mantengan controlados.

Un alza de calificacion estarfa asociada a una mejora sostenida en los resultados y
rentabilidad del banco, que contribuya al crecimiento y consolidacion de sus
operaciones y a mantener una base patrimonial sdlida sin deteriorar su calidad de
cartera.
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