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CLASIFICACION ~ PERSP. Feller Rate confirma en "AA-" la solvencia de Banco

polveneia Multiple Santa Cruz. Perspectivas "Estables".

Jul-25 AA- Estables

Feb-25 AA- Estables 28 JULY 2025 - STO. DOMINGO, R.DOMINICANA

Bonos Sub. Feller Rate ratifico en “AA-" la solvencia de Banco Mdltiple Santa Cruz, S.A. (Santa Cruz).

Jul-25 A+ Estables Las perspectivas de la calificacion son “Estables”.

Feb-25 A+ Estables La calificacién de Banco Mdltiple Santa Cruz, S.A. se sustenta en un fuerte fondeo y

Depésitos CP liquidez y una adecuado perfil de negocios, capacidad de generacion, respaldo

Juk25 1 Estables patrimonial y perfil de riesgo. | | |

Feb-25 c1 Estables Banco Santa Cruz es una entidad de tamafio medio en la industria bancaria, con una
- participacion de mercado en activos de 5,5%, situandose como el cuarto mayor actor de

Depasitos LP su industria, a junio de 2025. Por su parte, a mayo de 2025 alcanzé una cuota de

Jul-25 AA- Estables mercado en colocaciones totales de 4,3% ocupando la quinta posicion dentro de los

Feb-25 AA- Estables bancos multiples. La entidad abarca clientes retail y clientes comerciales, observandose

una buena distribucion de colocaciones. La operacion también incorpora la gestion de
tesorerfa, cuya relevancia en el balance ha aumentado en los ultimos periodos.

La entidad ha continuado fortaleciendo su propuesta de valor, con impulso en la
digitalizacion y avance de su cartera. Para 2025, los planes del banco consideran seguir
incrementando la participacion de mercado en colocaciones, con mayor foco de
crecimiento en el portafolio comercial, asi como también incrementando la penetracion
en los segmentos definidos como estratégicos.

Los ingresos financieros del banco se concentran en la actividad crediticia, consistente
con su foco de negocios. No obstante, éstos se complementan con los retornos
provenientes del portafolio de inversiones, ganando participacion en los Ultimos
perfodos. Si bien esto Ultimo contribuye a una mayor diversificacion de las fuentes de
ingreso, también puede incorporar una mayor volatilidad en la generacion de resultados,
dada la sensibilidad de estos instrumentos a las condiciones de mercado.

La capacidad de generacion de ingresos es adecuada, apoyada en buenos margenes
operacionales y niveles de eficiencia, los que se mueven en los rangos de la industria de
bancos multiples. En 2024, el resultado antes de impuestos totalizo $4.459 millones,
muy similar a 2023 ($4.407 millones) con una rentabilidad sobre activos totales
promedio de 2,7%, mientras que a junio de 2025, el ratio de rentabilidad anualizado se
situd en 2,2%, por debajo de los afios previos y de la banca multiple (2,7%), afectado
principalmente por el mayor gasto por provisiones, ante el avance de la cartera vencida,
con una mayor exposicion al segmento de consumo, caracterizado por un mayor riesgo
relativo.

El nivel de solvencia del banco ha ido capturando el aumento de la cartera de
colocaciones, situandose por debajo del promedio de la banca multiple. A marzo de
2025, el indice regulatorio se ubico en 11,9% (16,5% para la banca multiple), aunque
segun informacion entregada por la administracion, con la capitalizacion de la utilidades
del afio anterior, el indicador se incrementé a 13,1% a mayo de 2025.

La cartera vencida del banco tuvo un incremento importante en los Ultimos periodos,
explicado en parte por una mayor carga financiera de los hogares ante las altas tasas de
interés de mercado, lo que se tradujo en un avance del indicador de cartera con mora
mayor a 90 dias (incluyendo cobranza judicial) sobre las colocaciones brutas totales,
alcanzando a 2,0% a junio de 2025. Por su parte, el stock de provisiones era equivalente
a 2,5 veces la cartera vencida a la misma fecha, otorgando una sana cobertura a la
operacion ante eventuales deterioros del portafolio de créditos. Santa Cruz tiene como
politica interna mantener provisiones adicionales.
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La principal fuente de financiamiento de Banco Santa Cruz proviene de los dep0dsitos del
publico, los cuales se encuentran concentrados en depodsitos a plazo. Esta composicion
repercute en un costo de fondos superior al promedio de la industria, donde otras
entidades presentan una mayor participacion de depdsitos a la vista. El banco presenta
otros financiamientos que aportan a la diversificacion de los pasivos, como depdsitos de
instituciones financieras, préstamos del Banco Central y de otras instituciones
financieras y obligaciones subordinadas. La entidad registrd un indicador de LCR de
196,4% a junio de 2025 denotando una buena posicion de liquidez.

Banco Santa Cruz es filial del Grupo Santa Cruz S.A., entidad panamefia tenedora de
acciones, que controla el 96,9% de la propiedad. El grupo también controla Inversiones
Santa Cruz Puesto de Bolsa S.A.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” asignadas a la calificacion de Santa Cruz reflejan su
posicionamiento de tamafio medio dentro del sistema financiero, una cartera de
colocaciones bien diversificada y una adecuada cobertura de provisiones sobre la
cartera vencida.

Un alza de calificacion podria darse en el caso de un aumento significativo de la escala
de operaciones, con un indice de solvencia por sobre el promedio de la banca y una
mejorada calidad de cartera.

La calificacion podria bajar por un deterioro sostenido de su solvencia.
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