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Apr-25 12 Clase Nivel 1 e . ! L . :
P Feller Rate ratifico la clasificacion de la solvencia de Banco de Crédito e Inversiones (Bci)

B en “AAA” con perspectivas “Estables. Al mismo tiempo, ratificé la clasificacion de
Jan-26 AAA Estables Empresas Juan Yarur SpA (EJY) en “AA+" con perspectivas “Estables”.
Apr-25 AAA Estables Conforme a lo sefialado en reciente Hecho Esencial, el Directorio de Bci acordd
Bonos Sub. promover una propuesta de evolucion de la estructura societaria de Bci (“El Proyecto”).
Jan-26 AA+ Estables Esto, para habilitar la expansion estratégica del banco a través de la estructuracion de
ADr-25 At Estables una nueva sociedad matriz o holding llamado “Bci Group”, que tendra bajo su control a
Bci y City National Bank of Florida (CNB). Segun lo informado, el esquema propuesto
Depésitos CP permitird administrar en forma separada los negocios que Bci desarrolla en Estados
Jan-26 Nivel 1+ Estables Unidos a través de su filial Bci Financial Group Inc. (“Bci FG"), matriz directa de CNB e
Apr-25 Nivel 1+ Estables indirecta de Bci Capital, Inc. y CNBFL Insurance Services, LLC, de los restantes negocios

que el banco desarrolla en Chile, a través de sus filiales locales; en Per(, a través de

Depositos LP Banco Bci Pery; y en Estados Unidos, a través de su filial Bci Securities, Inc.

Jan-26 AAA Estables ) o ;
ADI-05 AAA Estables S.egL'm lo indicado por QI banco, el PrQyQCtopusca abordar de manera mas ade;uada la
P siguiente etapa de crecimiento y maximizacion de valor para Bci y todos sus accionistas,
Letras de Crédito mediante; i) la optimizacion de la adecuada asignacion de capital en los distintos
Jan-26 AAA Estables mercados en que participa; ii) la simplificacion de la revelacion de sus resultados e
Apr-25 AAA Estables indicadores de desempefio; y iii) un mas amplio acceso y flexibilidad de financiamiento.
Linea Bonos Por su parte, el Proyecto contempla que EJY, actual matriz y accionista controlador de
Jan-26 AAA Estables Bci, proceda a constituir una nueva sociedad anénima (“Bci Group”), a la que aportars,
previa obtencion de todas las autorizaciones necesarias, la totalidad de sus acciones en
Oct-25 AAA Estables Bci sin que ello implique cambio alguno en el carécter de accionista controlador de Bci
Linea Bonos Sub. que actualmente detenta. Cabe indicar que el perfeccionamiento del Proyecto requiere,
Jan-26 AA+ Estables entre otras, la obtencién de autorizaciones previas de la Comisién para el Mercado
Apr-25 AA+ Estables Financiero (CMF) y del Banco Central de Chile conforme a la Ley General de Bancos y la

normativa vigente, asi como de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América.

BCl

Conforme a la separacion sefialada en el Proyecto, Bci tendra bajo su control la
operacion bancaria en Chile (incluidas las filiales locales), incorporando, ademas, la filial
bancaria en Perd, la sucursal en Miami y Bci Securities. Con ello, el banco local dejara de
consolidar sus operaciones con su actual filial City National Bank. Con cifras a
septiembre de 2025, el banco local tendria activos por cerca de $56.803 miles de
millones, comparado con un total de activos de $83.729 miles de millones en la
actualidad. Con ello, la mayor parte de su balance, ingresos y resultados estaran
vinculados a la operacion en Chile.

Con el nuevo esquema, Bci continuara posicionandose como un actor relevante en el
sistema bancario chileno. Con informacion financiera de la operacion de Bci en Chile
(incluyendo filiales locales, Perd y Miami Branch) a septiembre de 2025, su cartera de
colocaciones estard en torno a $37.547 miles de millones, representando cerca del
14,8% del sistema bancario, posicionandose en el 4° lugar dentro del grupo de bancos
de tamafio grande en la industria y en el 3° lugar al considerar los bancos privados,
excluyendo filiales del exterior de otros bancos del sistema.
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La entidad mantendra una escala operacional relevante y su condicion de banco
universal, con filiales locales y una sucursal en Estados Unidos que aportan a la entrega
de una diversidad de productos y servicios, para una extensa base de clientes. Su
portafolio de colocaciones mantendrd una mayor presencia del segmento mayorista,
complementando con la banca minorista (en torno a un 60,5% de créditos comerciales,
30,9% financiamiento para la vivienda y 8,6% consumo), condicion relevante para
sostener una sana diversificacion de ingresos y resultados.

Conforme a estimaciones de Feller Rate, Bci exhibird un nivel de rentabilidad bien
alineado al promedio de la industria, beneficiado por un margen operacional que
capturard un mejor rendimiento sobre la base de activos, junto con un costo por riesgo y
gastos de apoyo consistentes con los ingresos operacionales.

En opinion de Feller Rate, la capacidad de generacion de resultados de Bci se beneficiara
de una diversificacion de operaciones e ingresos buena, de una escala operacional
importante y un perfil de riesgos sano, condicion relevante para fortalecer su patrimonio
y acompafiar el crecimiento por la via de la retencion de utilidades. La exigencia respecto
al indice de adecuacion de capital podria ser menor con relacion a la de Bci en la
actualidad, al disminuir la complejidad de sus operacionesy, con ello, el cargo por banco
sistémico. Sin embargo, ello se conocera posterior al reordenamiento societario y
conforme a la periodicidad establecida por el regulador.

EJY

El nuevo holding financiero (“Bci Group”) estara controlado por Empresas Juan Yarur SpA,
sociedad de inversiones que controla en la actualidad a Bci. Esta nueva sociedad deber3
inscribirse en el Registro de Valores de la CMF y serd una empresa listada en bolsa,
conforme a la estructura societaria definida en el Proyecto.

En este escenario, EJY tendra como principal activo al nuevo holding financiero, con un
flujo de recursos que dependerd de los dividendos que entregara dicha sociedad e,
indirectamente, de sus filiales operativas, segin la estructura antes sefialada. La
actividad bancaria en Chile a través de Bci serd el negocio con mayor presencia en el
perfil financiero consolidado del nuevo holding. Ello, sin desconocer que CNB en Estados
Unidos también constituira un aporte a la actividad, resultados y diversificacion del
grupo financiero.

El perfil de negocios de EJY reflejara una estructura donde la actividad bancaria seguira
siendo determinante. Feller Rate considera que las filiales operativas sostendran un
buen ritmo de actividad y un sano desempefio financiero, en consonancia a la
trayectoria de cada una de ellas. En especial, conforme a la evaluacion de Bci, EJY deberia
exhibir una solida generacion de utilidades. Con todo, Feller Rate revisara la estructura
societaria junto con el nivel de endeudamiento objetivo del nuevo holding y su matriz,
una vez finalice el proceso de reordenamiento y se encuentre conformada la nueva
estructura de propiedad.
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