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CLASIFICACION ~ PERSP. Feller Rate ratifica en “A-/Estables” la solvencia de

polveneis Fundacion Apec de Crédito Educativo.

Dec-25 A- Estables

Feb-25 A- Estables 10 DECEMBER 2025 - STO. DOMINGO, R.DOMINICANA

Depésitos CP Feller Rate ratifico en "A-" la solvencia de Fundacion Apec de Crédito Educativo, Inc.
Dec-25 c-2 Estables (Fundapecq). Las perspectivas de la calificacion son “Estables”.

Feb-25 C-2 Estables La clasificacion de Fundapec deriva principalmente de su naturaleza de financiera de

nicho especializada en créditos educativos. La evaluacion de la entidad se fundamenta
en un perfil de negocios, perfil de riesgos, y fondeo y liquidez moderados, en tanto que
su capacidad de generacion y respaldo patrimonial son evaluados en adecuado.

Depdsitos LP
Dec-25 A- Estables

Feb-25 A- Establ . ) . .-
¢ Sanies El modelo de negocios de Fundapec esta concentrado en el nicho de créditos

educativos, en el que la entidad ha logrado una posicion relevante dentro del mercado
dominicano. La agencia destaca, ademas, el crecimiento consistente en la cartera de la
fundacion, con un promedio del 9% en los Ultimos cuatro afios. No obstante, el tamafio
de su operacion es relativamente pequefio, lo que se traduce en una baja diversificacion
de negocios y expuesta a la competencia de bancos con mayor presencia y que cuentan
con la capacidad de ofrecer diversas alternativas de financiamiento.

Fundapec es una institucion sin fines de lucro, y sus resultados se capitalizan
periddicamente, siendo este el soporte principal de su base patrimonial. La rentabilidad
operativa, medida como resultado operacional sobre activos totales promedio, se situd
en 3,6% a junio de 2025, un nivel que se mantiene inferior a los promedios historicos.
Esta disminucion se produce a pesar de un margen financiero consistentemente alto
(11,5% a junio 2025), y se explica por el incremento sostenido en los gastos operativos,
derivados de su estrategia de transformacion digital, y por un gasto en provisiones algo
por sobre el de perfodos anteriores.

El bajo apalancamiento de Fundapec es su principal fortaleza financiera. La relacion de
pasivo exigible a patrimonio ha sido histéricamente baja, mostrando un promedio en los
dltimos cuatro cierres de 0,4 veces, acompafiado con indicadores de solvencia altos. Este
aspecto se compara favorablemente con otras instituciones financieras no bancarias
locales. Dada la condicion de fundacion de la entidad, la acumulacion de utilidades es su
Unica fuente de generacion de capital, lo que le permite disponer de un capital solido y
constante.

La calidad de la cartera de créditos de Fundapec se fundamenta en las politicas de
otorgamiento y cobranza de la institucion, que son acordes a su tamafio y complejidad.
A junio de 2025, la cartera vencida registré un ligero aumento, situdandose en 0,9%,
aungue se sostuvo en niveles controlados y por debajo del promedio del sistema. Las
concentraciones contindan siendo bajas (los 20 mayores deudores representan 2,0% de
la cartera), mientras que la cobertura de provisiones se ajustod a 1,3 veces, en linea con el
aumento de la cartera vencida (>90 dias).

Las fuentes de fondeo de Fundapec son lineas de crédito y préstamos bancarios con
entidades locales y extranjeras. La institucion tiene un acceso estable a fondos y su
financiacion es 100% no garantizada, lo que proporciona una flexibilidad adecuada
considerando que no posee fuentes de fondeo relevantes adicionales. Feller Rate
considera que la gestion de la liquidez es razonable y esta respaldada en una buena
cobranza de la cartera que favorece la generacion de un flujo consistente en el tiempo.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas asignadas a la calificacion de Fundapec son “Estables”. Estas reflejan la
naturaleza de financiera de nicho de la entidad especializada en créditos educativos, asf
como su perfil crediticio en relacion con otras instituciones financieras dominicanas.
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Una mejora en la clasificacion podria darse si la entidad mantiene un crecimiento
sostenido de su cartera crediticia, acompafiado de una buena calidad de activos. El
cumplimiento de estas condiciones reflejaria un avance en su modelo de negocio y un
paulatino fortalecimiento de su posicion en el sistema financiero.

La reduccion en la clasificacion provendria de un deterioro sostenido de sus niveles de
apalancamiento o de rentabilidad que presionen su perfil financiero.
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La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningln caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una
auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en Informacién pdblica disponible y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la
verificacion de la autenticidad de la misma. Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinion independiente sobre la
capacidad de las sociedades para administrar riesgos. La informacién presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o
mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza la exactitud o integridad de la informacidn y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias
asociadas con el empleo de esa informacion.
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